No. 28 Fecha de publicacion: 25-oct-21

En esta edicion del Informe de Seguimiento a la Inflacion:

e A septiembre de 2021 el indice de precios al consumidor (IPC) se incrementé 4,5% anual,
frente al 2,0% observado en el mismo mes de 2020. Para ese mes, la inflacién observada
se ubicé por encima del limite superior del rango meta de largo plazo del del Banco de la
Republica.

e Después de que en agosto de 2021 las tres mediciones de inflacion basica sobre las
cuales hacemos seguimiento registraron su valor maximo para ese afio, en septiembre
estas tuvieron un leve descenso. Para ese mismo mes, dos de las tres mediciones se
ubicaron por encima de la meta del Emisor.

e A septiembre de 2021 lainflacion de los bienes regulados que calcula el Banco de la Republica fue 5,9% anual, frente
a un 1,2% en septiembre de 2020. En lo que va de 2021, el comportamiento del indice de precios de los regulados
estuvo influenciado, mas que todo, por la baja base de comparacién de los indices observados en 2020.

e En septiembre de 2021 la variacion anual del IPP para el total de la oferta interna fue 13,8%, superior al 1,2% anual de
septiembre de 2020. En el acumulado enero-septiembre de 2021 esta variacion fue 13,1%, frente a un 1,1% del mismo
periodo de 2020.

¢ Nuestro pronostico de inflacion para el cierre de 2021 es de 4,8%, con un rango de entre 4,6% y 5,0%.

indice de Precios al Consumidor (IPC)

Gréfico 1. Variacion anual del IPC total (%) Gréfico 2. Contribucion de los componentes a
la variacion afio corrido del IPC
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A septiembre de 2021 el indice de precios al consumidor (IPC) se increment6 4,5% anual, frente al 2,0% observado en el
mismo mes de 2020, con lo que la inflacién observada se ubic6 por encima del limite superior del rango meta de largo
plazo del del Banco de la Republica (Gréafico 1). En el acumulado enero-septiembre de 2021 la inflacion fue 4,3%, frente
a 1,4% de septiembre de 2020. Por la ponderacion de los componentes del indice, el de Alimentos y Bebidas No
Alcohdlicas es el mas representativo con 1,9 puntos porcentuales (p.p.). A esto se sumd la presion de Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros Combustibles, 0,9 p.p. y Restaurantes y Hoteles 0,6 p.p. (Gréfico 2). Entre los tres, explicaron el
79% del incremento del IPC para el acumulado del afio.

Esta publicacion constituye una opinién independiente respecto a diferentes aspectos relacionados con el comportamiento y evolucion de la economia nacional e
internacional, pero no garantiza el cumplimiento de las proyecciones presentadas. En ningln momento se estd actuando en representacién de ninguna entidad,
privada o publica, que sirve como fuente de informacion para la elaboracion de este documento. ECONCIFRAS no se hace responsable de la veracidad o exactitud
de la informacién que proveen dichas fuentes. Cualquier dato o informacién que aparezca en esta publicacién no deberd interpretarse como una asesoria o
recomendacion para la toma de decisiones de inversion, y su uso es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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ECONCIFRAS - INFORME DE SEGUIMIENTO A LA INFLACION

En la tabla 1 incluimos la inflacién de alimentos desagregada por cada uno de sus componentes. A septiembre de 2021
el rubro con la mayor variacién anual fue Aceites y Grasas con 36,3%, seguido por Carnes con 24,3% Yy Frutas con
20,3%. Por su contribucion a la inflacién anual, los componentes que a septiembre de 2021 generaron la mayor presion
sobre los precios de los alimentos fueron Carnes con 6,5 p.p, seguido por Leche, Queso y Huevos con 1,6 p.p. y Frutas
con 1,4 p.p..

Tabla 1. Inflacién de alimentos y contribucién ala variacién anual por sus componentes (%) 1/

Contribucion a la Inflacién

Inflacion anual % alimentos Inflacién afio corrido % alimentos anual % alimentos
Ponderacion sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21
Alimentos 92,3% 1,4%| 6,7%| 4,1%| 13,0%] 1,7%| 6,5%| 4,7%| 12,8% 1,3% 6,1% 3,8%| 12,0%
Pan Y Cereales 16,1% -1,6%| 49%| 94%| -2,7%| 1,1%| 49%| 55%| -13%| -03% 0,8% 15%| -0,4%
Carnes 26,6% 0,8%| 3,0%] 3,9%| 243% 0,2%| 3,0%| 2,8% 21,8% 0,2% 0,8% 1,0% 6,5%]
Pescado 4,0% 15% 59% 81%| 7,9%| 2,0%| 4,0%| 75%| 6,2% 0,1% 0,2% 0,3% 0,3%|
Leche, Queso Y Huevos 15,9% 1,6% 50% 33% 99% 12%| 38%| 22%| 71% 0,3% 0,8% 0,5% 1,6%
Aceites Y Grasas 3,5% -0,3%| 2,9%| 10,6%| 363%| 15%| 2,6%| 8,7%| 34,4% 0,0% 0,1% 0,4% 1,3%
Frutas 6,7% 8,5%| 14,6%| -1,4%| 20,3%| 21,7%| 24,6%| 54%| 21,2% 0,6% 1,0%| -0,1% 1,4%]
Legumbres 12,1% 8,2%| 17,0%| -1,4%| 7,2%| 1,7%| 13,5%| 7,9%| 13,4% 1,0% 2,1%| -0,2% 0,9%|
Azutcar, Mermelada, Miel, Chocolate Y Dulces De Azicar 4,0% -7,7% 4,2% 6,5%| 11,1%| -6,7% 4,7% 7,0% 9,7% -0,3% 0,2% 0,3% 0,4%
Productos Alimenticios No Incluidos Anteriormente 3,3% -5,5% 2,2% 5,7% 57%| -1,2% 2,7% 4,8% 4,7% -0,2% 0,1% 0,2% 0,2%
Bebidas No Alcohélicas 7,7% 2,5%| 4,5%| 4,0%| 54% 14% 3,9% 3,5% 5,4% 0,2% 0,3%! 0,3%! 0,4%)
Café, Té Y Cacao 2,7% 2,7%| 1,0%| 42%| 81% 1,7%| 0,6%| 3,6%| 8,0% 0,1% 0,0% 0,1% 0,2%]
Aguas Minerales, Refrescos, Jugos De Frutas Y De Legumbres 5,0% 2,3% 6,3% 3,9% 4,0% 1,3% 5,6% 3,5% 4,1% 0,1% 0,3% 0,2% 0,2%|
Alimentos Y Bebidas No Alcoholicas 100,0% 15%| 6,5%| 4,1%| 12,4%| 1,7%| 6,3%| 4,6%| 12,2% 1,5% 6,5%! 4,1%| 12,4%

Fuente: DANE. Céalculos ECONCIFRAS. 1/ La diferencia en la suma de las contribuciones obedece al sistema de aproximacién en el nivel de digitos trabajados en el indice.

Medidas de inflacién basica

Las medidas de inflacién béasica o subyacente permiten Gréfico 3. Indicadores de inflacion basica
aislar el componente permanente de la serie de inflacién
gue no esta asociado con choques de oferta, impuestos o
subsidios sobre los precios. De esta forma, se identifica si
las presiones inflacionarias corresponden o0 no a 6%

volatilidades o perturbaciones temporales en los precios. 5% /

4% X
3% \,\F/ M) A
inflacion bésica sobre las cuales hacemos seguimiento |\ 4

2%
registraron su valor maximo para ese afio, en septiembre 1% \"\7
estas tuvieron un leve descenso. Para ese mismo mes, dos 0%

8%
7%

Después de que en agosto de 2021 las tres mediciones de

Variacién anual % IPC

de las tres mediciones se ubicaron por encima de la meta S99 3IISS TSSO EAI3IR]AN
. z L o = - o T | Bl E el g ~ At N Q= Q= o
del Emisor (Grafico 3). g5 g5 g5 plblgEpiETg 5 g E g g
e | pC NUClEO 15 1/ IPC basico 2/ Sin alimentos
En septiembre de este afio la variacion anual del IPC Meta de inflacién  ===m-= et

Nucleo 15, que excluye las subclases que registraron la
mayor volatilidad de precios y que representan alrededor  ryente: Banco de la Reptblica.
del 15% de la canasta del IPC, fue de 3,8%, por encima del 1/ Se excluyen del IPCtIas slub(cj:la&sesdqtljelSroe/gistr?ron la n:a%orl\llglgtilidad de
- P recios ue representan alreaedor de e |a canasta ael .
23% de septiembre Qe 2020. E.I crecimiento d_eI IP(; 1 Sin aiimentos regulados. '
basico, que excluye alimentos y bienes cuyo precio esta
regulado, paso de 1,7% en septiembre de 2020 a 2,3% en septiembre de 2021, mientras que el del IPC sin alimentos se

ubicé en 3,0% en septiembre de 2021, frente a 1,6% de 12 meses atras.

Inflacién de bienes regulados

A septiembre de 2021 la inflacion de los bienes regulados que calcula el Banco de la Republica fue 5,9% anual, frente a
un 1,2% en septiembre de 2020. Dicha variacion, a su vez, superé la observada para el IPC total (Gréafico 4). En el
acumulado enero-septiembre la inflacion de bienes regulados fue 5,5%, por encima del 0,3% del mismo periodo de 2020.

Esta publicacion constituye una opinién independiente respecto a diferentes aspectos relacionados con el comportamiento y evolucion de la economia nacional e
internacional, pero no garantiza el cumplimiento de las proyecciones presentadas. En ningliln momento se esta actuando en representacion de alguna entidad,
privada o publica, que sirve como fuente de informacién para la elaboracion de este documento. ECONCIFRAS no se hace responsable de la veracidad o exactitud
de la informacién que proveen dichas fuentes. Cualquier dato o informacion que aparezca en esta publicacién no debera interpretarse como una asesoria o
recomendacion para la toma de decisiones de inversion, y su uso es de exclusiva responsabilidad del usuario.

2




ECONCIFRAS - INFORME DE SEGUIMIENTO A LA INFLACION

dic-12

may-13

e Total Regulados Banrep

Gréfico 4. Variacion anual del IPC de bienes regulados
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Gréfico 5. Variacion anual de los componentes
del IPC de bienes regulados
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En lo que va de 2021, el comportamiento del indice de precios de los regulados estuvo influenciado, mas que todo, por la
baja base de comparacion de los indices observados en 2020. Entre los de mayor incremento anual se encuentra el
rubro de Suministro De Agua, con 11,4%. En informes anteriores hemos mencionado que este componente mantendra
dicha tendencia en lo que resta de este afio, por cuenta de la retoma de los incrementos tarifarios que se reversaron ante
la declaratoria del estado de emergencia econémica, social y ecoldgica en todo el territorio nacional.

La segunda mayor variacion fue la de Combustibles y Lubricantes para Equipo de Transporte Personal, 8,1% anual
frente a -11,8% de septiembre de 2020. Con cifras del Ministerio de Minas y Energia, entre septiembre de 2020 y de
2021 el precio de la gasolina (Precio promedio en 13 ciudades principales) se increment6 8,8%, mientras que el del
ACPM?! lo hizo en 6,3%. En el mismo mes de 2020, estas variaciones habian sido -14,3% y -9,5%, respectivamente.
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Grafico 6. Inflacion de bienes y servicios
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2 Por un cambio en la metodologia del Banco de la Republica, los indices de bienes transables y no transables pasan a ser los indices de bienes y
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Esta publicacion constituye una opinién independiente respecto a diferentes aspectos relacionados con el comportamiento y evolucion de la economia nacional e
internacional, pero no garantiza el cumplimiento de las proyecciones presentadas. En ningliln momento se esta actuando en representacion de alguna entidad,
privada o publica, que sirve como fuente de informacién para la elaboracion de este documento. ECONCIFRAS no se hace responsable de la veracidad o exactitud
de la informacién que proveen dichas fuentes. Cualquier dato o informacion que aparezca en esta publicacién no debera interpretarse como una asesoria o
recomendacion para la toma de decisiones de inversion, y su uso es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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En septiembre de 2021, segun informacién del Banco de la Republica, la inflacién de servicios SAR alcanzé 2,0% anual,
similar al 1,9% anual de septiembre de 2020 (Grafico 6). En el acumulado enero-septiembre de 2021 la variacion fue
1,8%, frente a 1,1% del mismo periodo de 2020. La inflacion de bienes SAR fue de 3,0% tanto en términos anuales
(Gréfico 7) como en el acumulado enero-septiembre de 2021. En 2020, estos porcentajes habian sido de 1,2% y 0,7%,
respectivamente.

En lo que respecta a los servicios SAR, en septiembre de 2021 los que tuvieron la mayor variacién anual fueron:
Diplomados, educacién continuada, preicfes, preuniversitarios (15,7%), Seguros de vehiculos y otros relacionados con el
transporte (9,5%) y Transporte intermunicipal, inter-veredal e internacional (8,9%). Entre los que tuvieron la mayor
reduccién en su IPC estuvieron: Inscripciones y matriculas en carreras técnicas, tecnolégicas y universitarias (-17,3%),
Servicios de comunicacion fija y movil y provisién a internet (-5,4%) y Alojamiento en centros de vacaciones y por motivo
de ensefianza: internados (-3,9%).

Para los bienes SAR, en septiembre de 2021 el mayor incremento anual de su IPC lo registraron: Compra de bicicletas
nuevas y usadas (14,4%), Piezas para bicicleta: llantas, neumaticos, rines, manzanas, cadenas, cambios, pifiones,
guallas, sillines, candados y cable candado, luces, etc. (13,3%) y Articulos en oro, plata y piedras preciosas y su
reparacion (11,6%). Los que mas se redujeron fueron: Equipos de telefonia movil, similares y reparacion (-13,7%) y
Elementos implementos médicos (-9,4%).

Inflacién por ciudades

. ] » ) Gréfico 8. Variacion anual del IPC por ciudades
El grafico 8 muestra la inflacion anual a septiembre de
2020 y septiembre de 2021 para el total nacional y las 9,0%
ciudades que conforman la muestra del DANE. 38;
6:0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%

En septiembre de 2021, del total de ciudades, 16 de
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2021 todas incrementaron su tasa de inflacion. Fuente: DANE. Célculos ECONCIFRAS.

indice de Precios al Productor (IPP)

En septiembre de 2021 la variacion anual del IPP para el total de la oferta interna fue 13,8%, superior al 1,2% anual de
septiembre de 2020. En el acumulado enero-septiembre de 2021 esta variacion fue 13,1%, frente a un 1,1% del mismo
periodo de 2020.

Por actividad econdémica, Mineria tuvo la mayor variacion anual, 46,2%, seguido por Agricultura, ganaderia, caza,
silvicultura y pesca con 24,1%. El componente de Industria Manufacturera incrementd su IPP 10,3% anual (Gréafico 9).
Por su contribucion a la variacion del IPP anual, el componente mas importante fue Industria, cuya variacion explico el
60,8% del total del crecimiento del IPP.

En lo que respecta al indice de precios por uso o destino econémico, en septiembre de 2021 los bienes de consumo
intermedio tuvieron una variacion de 19,3% anual, siendo este el mayor incremento en comparacioén con los demas
componentes (Gréfico 10).

Esta publicacion constituye una opinién independiente respecto a diferentes aspectos relacionados con el comportamiento y evolucion de la economia nacional e
internacional, pero no garantiza el cumplimiento de las proyecciones presentadas. En ningliln momento se esta actuando en representacion de alguna entidad,
privada o publica, que sirve como fuente de informacién para la elaboracion de este documento. ECONCIFRAS no se hace responsable de la veracidad o exactitud
de la informacién que proveen dichas fuentes. Cualquier dato o informacion que aparezca en esta publicacién no debera interpretarse como una asesoria o
recomendacion para la toma de decisiones de inversion, y su uso es de exclusiva responsabilidad del usuario.

4




ECONCIFRAS - INFORME DE SEGUIMIENTO A LA INFLACION

Gréfico 9. Variacion anual del IPP por actividad econémica (%)

70%

eeeeee Mineria
Industria
Total oferta Interna

Fuente: Banco de la Republica. Calculos ECONCIFRAS.

Graéfico 10. Variacién anual del IPP uso y destino econémico (%)
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Por procedencia de los bienes, en septiembre de 2021 los exportados tuvieron el mayor incremento en su indice con
31,4% anual. Por su parte, los importados tuvieron una variacién en su indice de 10,1% anual y mantuvieron su
correlacion con la tendencia de la variacion anual de la tasa representativa del mercado (TRM).

Gréfico 11. Variacién anual IPP y por procedencia (%)

Gréfico 12. IPP importados y TRM: variacion anual (%)
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Fuente: Banco de la Republica. Calculos ECONCIFRAS. Fuente: Banco de la Republica. Calculos ECONCIFRAS.

Expectativas sobre los indices de precios para 2021

En su dltima reunién, la cual se llevd a cabo el 30 de septiembre de 2021, la Junta Directiva del Banco de la Republica
decidié por unanimidad iniciar un proceso de normalizaciéon de la politica monetaria. Con esto, la tasa de interés de
politica monetaria se incrementd en 25 puntos béasicos (p.b.) y a la fecha se ubica en 2,0%.

Esta decision se adopto, por una parte, debido a que el buen desempefio de la demanda interna y el fortalecimiento de la
demanda externa han sido factores importantes para que la economia retome su senda de recuperacién. A esto se suma
que los excesos de capacidad productiva serian menores y se estarian cerrando a una velocidad mayor. Con base en
estas dinamicas, el equipo técnico decidio revisar al alza su prondstico de crecimiento a 8,6% para 2021 y a 3,9% en
2022. Esto, reconociendo el amplio margen de incertidumbre que rodea los prondsticos mencionados.

En segundo lugar, el equipo técnico revis6 al alza los prondsticos de inflacion a 4,5% y 3,5% para 2021 y 2022,
respectivamente. Esto se alinea con lo manifestado por la Junta en reuniones anteriores, cuando afirmaban que algunas
de las presiones inflacionarias ocurridas tendran persistencia, lo que haria que la inflacibn anual permaneciera por
encima de la meta incluso en 2022. La mayor preocupacién de la Junta es que, a medida que las expectativas de

Esta publicacion constituye una opinién independiente respecto a diferentes aspectos relacionados con el comportamiento y evolucion de la economia nacional e
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inflacion se han venido incrementando (Grafico 13), la desviacion de las expectativas de inflacién respecto a la meta
puede adquirir un caracter persistente que estimule una indexacion a una inflacidn mas elevada.

Gréfico 13. Encuesta de expectativas de inflacion Gréfico 14. Tasa de aceleracién de la inflacion (%)
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En adelante el dilema que enfrenta el Banco de la Republica, cuya Junta se reunird de nuevo el proximo 29 de octubre,
es definir el ritmo de incremento de su tasa. En la Ultima reunion la decision se adoptd por una mayoria de 4 a 3, donde
los miembros que no se alinearon con el incremento decretado pedian un aumento de 50 p.b..

Desde nuestra perspectiva, la recuperacién econémica aun puede verse afectada por muchos factores adversos no
anticipados, como la aparicion de nuevos brotes o variantes del Covid-19. En este mismo sentido, la Junta ha reconocido
gue la presion inflacionaria ha tenido origen, en gran medida, en choques de oferta locales e internacionales de caracter
transitorio, pero de diversa duracién, que no responden a incrementos de las tasas de interés. Esto, sumado a que las
expectativas de inflacién en el largo plazo se mantienen mas cerca de la meta del Emisor3. Por lo tanto, creemos que un
incremento de 25 p.b. en su siguiente reunion daria las sefiales deseadas al mercado, y le permitiria un mayor margen
de maniobra ante situaciones que afecten las expectativas de crecimiento econémico.

En cuanto a nuestras expectativas sobre la inflacion, en nuestro anterior “Informe de Seguimiento a la inflacion”
resaltdbamos como la tendencia de nuestro indicador de aceleracion de la inflacién daba cuenta de un entorno de alta
volatilidad (Gréfico 14). Segun los ultimos datos disponibles, el promedio de los ultimos seis meses del indicador se
mantuvo en niveles maximos histéricos, al igual que los indicadores de inflacion basica (Grafico 3).

Para lo que resta de 2021, creemos que todavia existe espacio para una transmision de la tendencia creciente de los
precios al productor hacia los precios para el consumidor. Entre estos estan la disrupcion de las cadenas de suministro y
los altos costos de transporte maritimo. En lo que respecta a los precios para el consumidor, el componente de alimentos
seguira siendo uno de los principales jalonadores de la inflacién, ya que su incremento anual cerrara en un valor maximo
para los ultimos cuatro afios. Ademas de eventos asociados con el abastecimiento de estos productos por cuenta de
bloqueos y protestas, no descartamos una afectacion de sus precios en lo que resta del afio por cuenta de fenédmenos
climaticos. Segun el dltimo reporte del Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales (IDEAM), algunos
centros internacionales de monitoreo del clima han advertido que las condiciones para la aparicion del fendmeno de La
Nifia (mas lluvia de lo normal) se vienen presentando.

En linea con esta informacién, nuestro pronéstico de inflacion para el cierre de 2021 es de 4,8%, con un rango de entre
4,6% y 5,0%.

3 Segn la Gltima encuesta de expectativas, el promedio del pronéstico de inflacion de los analistas para 2021 es 4,9%, y 3,5% para 2022.
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Resumen de indicadores de inflacion

| INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

MEDIDAS DE INFLACION BASICA

Inflacion mensual % Inflacién anual % Inflacion afio corrido%

Descripcion sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21
IPC TOTAL 0,16% 0,23% 0,32% 0,38% 3,21% 3,82% 1,96% 4,50% 2,62% 3,27% 1,43% 4,33%
IPC SIN ALIMENTOS Y NI REGULADOS 0,07% 0,12% 0,22% 0,18% 2,87% 2,92% 1,67% 2,28% 2,07% 2,42% 1,00% 2,16%
IPC REGULADOS 0,23% 0,44% 1,04% 0,79% 6,35% 5,03% 1,19% 5,94%) 5,52% 3,91% 0,32% 5,50%
IPC SIN ALIMENTOS 0,11% 0,19% 0,38% 0,30% 3,67% 3,37% 1,57% 3,03% 2,87% 2,73% 0,86% 2,85%
IPC BIENES SIN ALIMENTOS Y NI REGULADOS 0,00% 0,14% 0,30% 0,54% 1,39% 1,83% 1,15% 2,97% 1,27% 1,69% 0,67% 3,02%
IPC SERVICIOS SIN ALIMENTOS Y NI REGULADOS 0,10% 0,11% 0,18% 0,04% 3,60% 3,37% 1,86% 2,01% 2,46% 2,70% 1,12% 1,84%

Fuente: DANE y Banco de la Republica. Cdlculos ECONCIFRAS
INFLACION POR DIVISION DE BIENES Y SERVICIOS (sep-21)

Variacion % Contribucidn a la variacion % Participacion %
Descripcion Anual Aiio corrido Anual Afio corrido Anual Afio corrido
ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS 12,4% 12,2% 2,0% 1,9% 43,5% 44,6%
BEBIDAS ALCOHOLICAS Y TABACO 3,1% 2,9% 0,1% 0,1% 1,2% 1,2%
PRENDAS DE VESTIRY CALZADO 0,9% 1,9% 0,0% 0,1% 0,8% 1,6%
ALOJAMIENTO, AGUA, ELECTRICIDAD, GAS 3,4% 2,8% 1,1% 0,9% 24,5% 21,1%
MUEBLES, ARTICULOS PARA EL HOGAR 3,6% 3,5% 0,1% 0,1% 3,2% 3,3%
SALUD 3,5% 3,1% 0,1% 0,1% 1,3% 1,3%
TRANSPORTE 4,8% 3,8% 0,6% 0,5% 13,6% 11,2%
INFORMACION Y COMUNICACION -6,0% -5,8% -0,3% -0,2% -5,6% -5,6%
RECREACION Y CULTURA 1,3% 1,1% 0,1% 0,0% 1,1% 1,0%
EDUCACION -2,7% 3,0% -0,1% 0,1% -2,6% 2,8%
RESTAURANTES Y HOTELES 7,2% 6,2% 0,7% 0,6% 15,3% 13,7%
BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS 3,1% 3,1% 0,2% 0,2% 3,7% 3,9%
TOTAL 4,5% 4,3% 4,5% 4,3% 100,0% 100,0%

Fuente: DANE. Cdlculos ECONCIFRAS

INDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR

ACTIVIDAD ECONOMICA

Inflacién mensual % Inflacién anual % Inflacién afio corrido%
Descripcion sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21
TOTAL IPP (OFERTA INTERNA) 1,19% 0,52% 0,13% 0,79% 3,77% 5,28% 1,20%| 13,77% 2,37% 4,55% 1,10%| 13,15%
AGRICUL., GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA Y PESCA 1,64% 1,88% 2,13% 1,17% 2,83%| 12,47% 4,79%| 24,07% 1,14% 8,91% 7,55%| 21,20%
MINERIA 8,10% 2,76%| -4,34% 1,98%| 30,85%| -1,09%| -18,87%| 46,25%] 16,23%| 14,58%| -19,26%| 37,12%
INDUSTRIA MANUFACTURERA 0,70% 0,15% 0,00% 0,62% 2,58% 4,50% 1,77%| 10,31% 1,81% 3,27% 1,21%| 10,40%

Fuente: Banco de la Republica. Cdlculos ECONCIFRAS
PROCEDENCIA DE LOS BIENES

Inflacion mensual % Inflacién anual % Inflacion afio corrido%
Descripcion sep-19 sep-20 sep-21 sep-18 sep-19 sep-20 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21
PRODUCIDOS Y CONSUMIDOS 1,15% 0,78% 0,26% 1,10% 4,33% 5,20%| -0,68%| 15,40% 2,92% 527%| -0,76%| 13,57%
IMPORTADOS 1,27%| -0,07%| -0,15% 0,04% 2,47% 5,49% 5,64%| 10,11% 1,11% 2,89% 5,50%| 12,15%
EXPORTADOS 5,74% 2,42%| -2,35% 1,75%| 15,38% 0,13%| -3,02%| 31,44% 7,68% 6,87%| -4,10%| 33,31%

Fuente: Banco de la Republica. Cdlculos ECONCIFRAS
USO O DESTINO ECONOMICO DE LOS BIENES

Inflacion mensual % Inflacién anual % Inflacion afio corrido%
Descripcion sep-19 sep-20 sep-21  sep-18 sep-19 sep-20 sep-18 sep-19 sep-20 sep-21
CONSUMO INTERMEDIO 1,56% 0,60%| -0,07% 1,06% 5,11% 4,70% 0,20%| 19,30% 2,94% 4,85%| -0,59%| 18,02%
CONSUMO FINAL 0,93% 0,67% 0,44% 0,79% 3,09% 6,85% 0,49%| 10,25% 2,39% 5,25% 1,61% 9,50%
FORMACION DE CAPITAL 0,96%| -0,15%| -0,02%| -0,26% 1,10% 4,53% 5,38% 3,87% 0,39% 2,62% 5,20% 5,53%|
MATERIALES DE CONSTRUCCION 0,12%| 043%| 0,36%| 0,53%| 2,58%| 3,44%| 4,13%| 10,21%| 2,01%| 2,77%| 3,49%| 10,04%

Fuente: Banco de la Republica. Cdlculos ECONCIFRAS
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